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CRITERIOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS
PARA TOMADA DE DECISAO DA CONSTITUI(;EO
DE UMA HOLDING PATRIMONIALOUA
UTILIZA(;Z\O DE OUTROS INSTRUMENTOS
LEGAIS EM UM PLANEJAMENTO PATRIMONIAL

Claudio Tessari’
Graziela Rigo Ferrari?
Pedro Garcia Verdi®

Muito se fala atualmente sobre a constituicao de holdings pa-
trimoniais familiares como sendo o Unico instrumento de plane-

jamento sucessorio cuja implementacgao dispensa o inventario de
bens e proporciona significativa economia tributaria.
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No entanto, a constitui¢do deste tipo societdrio empresarial
nem sempre € a melhor alternativa para quem busca planejamen-
to patrimonial, sucessoério e fiscal. Pelo contrario, a conveniéncia
da constitui¢do de uma holding patrimonial é limitada a situacdes
especificas e que serao mais adiante detalhadas.

Muito antes de se ouvir falar no tipo societario holding, a le-
gislacdo civil brasileira ja contemplava uma série de recursos que,
na maioria dos casos, atingem o almejado pelo titular do patri-
monio. Sao eles: o testamento, a doacdo em vida, o usufruto e
as clausulas restritivas, referenciando apenas os mais habituais,
pois ha também outras formas de concretizar transferéncia pa-
trimonial mais célere e econdmica, como a contratacio de segu-
ros e planos de previdéncia privadas, cuja conveniéncia demanda
cuidadosa andlise.

A figura do testamento, embora conhecida, ainda nao faz par-
te da cultura dos brasileiros em razdo do desconforto de se tra-
tar, ainda em vida, do assunto morte. No entanto, por intermé-
dio desse recurso, que existe hd séculos, o titular do patrimé6nio
pode assegurar a destinacdo, para ap6s seu passamento, de 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimédnio, da forma que preferir.

Como disposigao de dltima vontade que é, a concretizacio da
transferéncia patrimonial contemplada no testamento sé ocorre-
rd ap6s o falecimento do titular do patrimonio. Nesse caso nao
havera economia tributaria, pois 0 imposto de transmissao devido
serd apurado ao tempo do 6bito. No entanto, hd o cumprimento
da vontade do testador quanto a destinacdo e futura partilha dos
seus bens.

As vantagens do testamento sao seu baixo custo, a possibili-
dade de alteracdo e revogacdo a qualquer tempo e quantas vezes
quiser o testador, além da distribuicdo dos bens de forma a evi-
tar litigios entre os sucessores. Pode-se, por exemplo, destinar os
bens de forma a evitar o condominio entre os herdeiros, facilitan-
do a partilha futura.
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Por sua vez, a doagao proporciona significativa economia tri-
butdria, pois o imposto de transmissao é pago no momento da sua
concretizag¢ao. Ou seja, mesmo que as aliquotas sejam elevadas,
como ocorre no Brasil a partir da reforma tributaria ja aprovada,
nada mais sera devido a titulo de imposto.

O que acaba fazendo com que muitas pessoas nao optem pela
doacao de bens em vida é o receio de serem prejudicados ou tolhi-
dos dos direitos ou rendimentos relativos a eles, apds a transfe-
réncia para os herdeiros. Mas hé recurso para isso, pois as doagdes
podem ser concretizadas com reserva de usufruto, o que significa
que o donatario (contemplado com o patrimonio) recebera apenas
a propriedade registral do bem (nua-propriedade), mas o direi-
to de uso e recebimento de frutos, como alugueres, por exemplo,
permanecerd sendo do doador, se pela reserva de usufruto optar.

Outra possibilidade com relagao a doagao é a insercao da clau-
sula de reversao, que assegura o retorno do bem ao acervo patri-
monial do doador caso o donatério falega antes dele. E um recurso
muito atil ao doador que quer contemplar exclusivamente aquele
donatario especifico, mas nao seus herdeiros.

As clausulas restritivas, por seu turno, possibilitam que o doa-
dor ou o testador restrinjam o exercicio ao direito de propriedade
dos donatarios, herdeiros testamentarios ou legatarios, prevendo
a inalienabilidade, incomunicabilidade e/ou impenhorabilidade
do bem doado.

Significa dizer que o bem recebido nao se comunicara em ra-
zao de casamento e nao poderd ser vendido nem dado como ga-
rantia de divida de qualquer natureza. Tais clausulas podem pre-
ver prazo determinado, a escolha do doador/testador, ou vigerem
enquanto viver o recebedor do bem*. Podem, também, prever ex-
cecoes, como por exemplo, proibir a venda a terceiros, mas permi-
ti-la a determinadas pessoas, como irmaos, lindeiros etc.

4. Julgados: REsp 1641549/RJ, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA TUR-
MA, julgado em 13/08/2019, DJe 20/08/2019; REsp 1552553/RJ, Rel. Ministra MARIA
ISABEL GALLOTTI, QUARTA TURMA, julgado em 24/11/2015, DJe 11/02/2016. (Vide In-
formativo de Jurisprudéncia N. 654).
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Estes instrumentos sao excelentes op¢oes de planejamento, a
depender dos interesses daquele que busca organizar o patriménio,
e da sua prépria realidade financeira e de posses. Podem ser utiliza-
dos tanto de forma individual como em conjunto. Se mostram efi-
cazes, por si, sem, no entanto, afastar a utilizacao de outros, como é
o caso das holdings, citadas na introducio deste texto.

Mas, quais sdo os critérios que devem ser observados quando
vem a tona a questao da utilizacdo da holding para realizacao do
planejamento sucessério, gestdo patrimonial e tributéria de uma
familia?

O primeiro critério € estar ciente de que é possivel organizar a
sucessao patrimonial de pessoas fisicas, normalmente os pais, ou
seja, realizar o planejamento sucessério, por meio do testamento
e da doagao com cldusula de usufruto, que se constituem em ins-
titutos de simples execucdo e com relativo baixo custo. Contudo,
nessas hipoteses: a) as disposi¢des testamentdrias sé se efetiva-
rao com a morte; b) a aliquota do Imposto sobre a Transmissio de
Bens Imoveis e Doagao - ITCMD ser4 a estabelecida - vigente - na
data da ocorréncia da morte do testador ou na data da doacao; c)
a base de cdlculo do ITCMD ser o valor venal - valor de mercado
do bens - em avaliacao a ser realizada pela Secretaria Estadual da
Fazenda.

Nesse ponto, importante ressaltar que a Emenda Constitucio-
nal 132/2023, alterou o inciso II, § 1°, do art. 155, da CF, deter-
minando que “relativamente aos bens moveis, titulos e créditos,
compete ao Estado onde era domiciliado o de cujus, ou tiver do-
micilio o doador, ou ao Distrito Federal” a tributagao pelo ITCMD
nha causa mortis ou doa¢ao, passando a vigorar em 21 de dezembro
de 2023.

Anteriormente tal possibilidade estava prevista apenas na hi-
potese da incidéncia do ITCMD na doagdo - “ou tiver domiciliado
o doador” -, ou seja, agora, também vale para o fato gerador causa
mortis.
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Contudo, se os objetivos sao: a) compartilhar com os herdei-
ros, nesse momento (ainda em vida), o patrimonio que um dia
sera transferido a eles em decorréncia da morte do pai e da mae,
possibilitando aos mesmos langarem tal patrimoénio e o rendi-
mento decorrente do mesmo em suas declaragdes de imposto de
renda pessoa fisica — IRPF, como rendimento de suas titularida-
des; b) clausular o patriménio que serd transferido a eles com
inalienabilidade, impenhorabilidade, incomunicabilidade e rever-
sao; ¢) se valer da aliquota do ITCMD estabelecida — vigente na
data da constituicao da empresa que se atribuird a caracteristica
de holding; d) utilizar como base de calculo do ITCMD critérios
contabeis para avaliacao de quotas sociais representativas do pa-
trimonio, em vez do valor venal, estabelecido pelo entre tributan-
te, entao a holding deve ser analisada como uma hipétese vidvel.

E que a constituicdo de uma sociedade — pessoa juridica — a
qual se atribuira a caracteristica de holding (controladora patri-
monial) onde pai, mae e seus herdeiros figurarao como sécios, ha-
verd a transformacao dos bens iméveis, mdveis e direitos - que an-
tes eram langados nas declaragdes de imposto de renda pessoa fisica
do pai e mde — em quotas/agoes representativas desse patrimonio.

Sendo, entdo, o patrimoénio transformado em quotas/acoes a
transferéncia de tal patrimonio terd por base de cdlculo para fins de
tributacao o valor das referidas quotas/agoes com base em laudos de
mensuracao contabil, podendo afastar a utiliza¢ao do valor venal.

A “discussao a respeito da utilizacdo de valores praticados
pelo mercado nao é nova. Ela decorre do fato de a base de célculo
do ITCMD, ser a prevista no art. 38 do Cédigo Tributario Nacional,
ou seja, o valor venal dos bens ou direitos transmitidos””.

5. TESSARI, Claudio; POHLMANN, Marcelo Coletto; PAGLIOLI, Ana Carolina Ballesteiros.
Andlise e criticas ao novo critério utilizado pelo Estado do Rio Grande do Sul para tribu-
tacdo pelo ITCMD das agdes, quotas, participagdes ou quaisquer outros titulos repre-
sentativos do capital social de empresas de capital fechado. Revista Estudos Tributarios
- RET, Sdo Paulo: Ed. Sintese, ano XXIV, v. 139, maio/jun. 2021. p. 20.
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Importante ressaltar, ainda, que valor venal dos bens ou direitos
também ¢€ base de cdlculo para fins de tributacao pelo Imposto sobre
a Transmissao de Bens Iméveis e de Direitos a eles Relativos - ITBI.
Contudo, o “Cédigo Tributério Nacional ndo traz uma definicdo de
valor venal, limitando-se a estabelecer que o valor venal deve ser a
base de calculo dos referidos impostos (arts. 33 e 38 do CTN)”.6

Com base em tais assertivas podemos definir que o valor venal
de imével, para fins de ITCMD, ITBI e IR, na modalidade Ganho
de Capital, é uma avaliacdo - feita pelo Poder Publico — de quanto
vale determinada propriedade, sendo que no Ambito doutrinério
muito se discute sobre se o conceito de valor venal deve ser o mes-
mo para fins de base de calculo dos referidos impostos.

Referendando tal posicionamento, o Tribunal de Justica do Es-
tado de Sao Paulo tem afirmado que o valor venal a ser aplicado
para fins de base de cdlculo do ITCMD néo pode ser o mesmo para
o ITBI, ou seja, o valor de mercado, na medida em que isso acar-
retaria majoracao da base de célculo de tributo, o que sé pode ser
feito por meio de lei complementar’.

6. TESSARI, Cldudio. BANDEL, Camila. Holdings: planejamento sucessério, gest&o patri-
monial e tributdria. 22 ed. p. 50. Sdo Paulo: Editora JusPodivm, 2024.

7. MANDADO DE SEGURANGA ITCMD BASE DE CALCULO. Oficio circular DEAT n® 27/09
que reproduz a mesma base de célculo prevista no Decreto Estadual n2 55.002/09.
Inaplicabilidade. Inteligéncia do art. 13 da Lei 10.705/2000. Base de célculo do ITCMD
que deve obedecer ao valor venal do bem para fins de IPTU e n3o o valor venal de refe-
réncia (valor de mercado). Decreto que n&o pode definir base de calculo diversa de lei
Ofensa ao principio da legalidade.

- Precedentes - Seguranga concedida Sentenga mantida. Recursos ndo providos. (Ape-
lagdo/Reexame Necessario n. 1008041-81.2017.8.26.0053, TISP, 32 CAmara de Direito
Publico, Relator Desembargador Camargo Perieira, j. em 10.04.2018).

Remessa Necessdria. Mandado de Seguranca. Base de célculo do ITCMD. Utilizagdo do
valor venal de referéncia da legislagdo do ITBI. Impossibilidade. Recebimento de heran-
¢a de imével urbano. Base de célculo do ITCMD que corresponde ao valor fixado para
langamento do IPTU.

Inteligéncia do artigo 13, inciso |, da Lei Estadual n2 10.705/2000. Inaplicabilidade do
Decreto Estadual n? 55.002/09, que alterou o Decreto Estadual n? 46.665/02, por ferir
o principio da legalidade tributaria. Sentenga mantida. Recurso oficial no provido. (Re-
messa Necessaria n. 1022193-66.2019.8.26.0053, TISP, 32 Camara de Direito Publico,
Relatora Desembargadora Paola Lorena, j. em 17.12.2019).
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Corroborando tal entendimento, o Projeto de Lei Comple-
mentar n. 108/2024, também conhecido como “Reforma Tributa-
ria Fase 2”, apresentado na Mesa da Camara dos Deputados em
05.06.2024, prevé:

a) em relacdo a base de calculo do ITCMD: “Art. 171. No caso
de quotas ou ac¢oes de emissao de pessoas juridicas, a base de cél-
culo do ITCMD sera determinada de acordo com as seguintes re-
gras: I - quando as quotas ou a¢oes forem negociadas em merca-
dos organizados de valores mobiliarios, incluindo os mercados de
bolsa e de balcao organizado, com mercado ativo nos noventa dias
anteriores a data do fato gerador, a base de célculo corresponde a
cotacao de fechamento do dia anterior ao fato gerador; e II - nos
demais casos, a base de calculo deve ser calculada com metodo-
logia tecnicamente idonea e adequada as quotas ou acoes, deven-
do corresponder, no minimo, ao patrimonio liquido ajustado pela
avaliacao de ativos e passivos a valor de mercado, acrescido do
valor de mercado do fundo de comércio, conforme estabelecido na
legislacao do ente tributante”.

b) em relacao a base de calculo do ITBI: “Art. 190. A lei n.
5.172, de 25 de outubro de 1966 — Cédigo Tributario Nacional,
passa a vigorar com as seguintes alteracgoes: (...) Art. 38-A. Con-
sidera-se valor venal, para fins do disposto no art. 38, o valor de
referéncia ou o valor da transmissdo, o que for maior, do bem
imodvel ou dos direitos reais sobre bem imével. §1°. O valor de
referéncia a que se refere o caput serd estabelecido por meio
de metodologia especifica para estimar o valor de mercado dos
bens imdveis, nos termos de legislacdo municipal ou distrital,
que considerara: I - andlise de precos praticados no mercado
imobilidrio; II - informacgoes prestadas pelos servigos registrais
e notariais; e III - localizacao, tipologia, destinacao e data, pa-
drao e drea de construgao, entre outras caracteristicas do bem
imovel, e requisitos técnicos previstos na legislac¢ao municipal
ou distrital. § 2° O valor de referéncia serd fixado anualmente
nos termos da legislacao municipal ou distrital.



Contudo, quando o patriménio das pessoas fisicas € transferi-
do para holding e passa a ser representado por quotas ou agoes,
para fins de avaliacao dessas, no que concerne a tributagao pelo
ITCMD ou ITBI, podem ser adotados “os principios de contabili-
dade geralmente aceitos” inclusive com base nos pronunciamen-
tos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

E que a contabilidade internacional define métodos a serem
utilizados pelas dreas contabil e fiscal para que possam se adaptar
a um contexto internacional por meio de um instrumento que foi
batizado de Internacional Financial Reporting Standard — IFRS, que
em bom portugués significa Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros, sendo que as IFRS sao emitidas pelo International Ac-
couting Standards Board — 1ASB, ou seja, o Conselho de Normas
Internacional de Contabilidade.®

Assim sendo, para que as demonstracgoes e relatérios contd-
beis e financeiros sejam apresentados em um contexto interna-
cional, deverdo ser observados os seguintes critérios: a) fornecer
informacoes sobre resultados e posi¢des financeiras que tenham
utilidade e relevancia a investidores, fornecedores, clientes e
empregados das empresas; b) clareza, confiabilidade, relevancia,
comparabilidade e equilibrio na elaboracao das demonstragoes
contabeis e financeiras; ¢) tais demonstragdes devem incluir o
balanco patrimonial, fluxo de caixa, demonstragao do resultado
do exercicio, notas e divulgagoes incluindo informacgoes por seg-
mento de negdcio; d) nas referidas demonstracoes devem estar
presentes fatores de mensuracgao e avaliacao do curso corrente,
custo histdrico, valor realizavel e valor presente; e) critérios de
reconhecimento das receitas, despesas, ativos e passivos.’

8. ALMEIDA, Arnaldo Quirino de. Programa de Integridade (Compliance Program) na lei
anticorrupgdo e culpabilidade empresarial. Revista Sintese de Direito Empresarial. vol.
58. ano. X. S3o Paulo: Editora Sintese, set./out. 2017, p. 39.

9. ESPINDOLA, Maria Fernanda. TOMAZ, Roberto Epifano. Compliance: o que &, objeti-
vo, aplicagdo e beneficios. Revista Sintese de Direito Empresarial. vol. 57. ano. X. Sdo
Paulo Editora Sintese, jul./ago. 2017, p. 11.
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No Brasil, as IFRS foram internalizadas pela Lein. 11.638/2007,
que levou a efeito diversas alteragoes na Lei n. 6.404/1976 — Lei
das Sociedades por Acoes, sendo que, ao que aqui interessa, desta-
ca-se o que hoje dispoe o art. 177, §82° e 5°, da ultima referida lei:

Art. 177. A escrituracao da companhia serda mantida
em registros permanentes, com obediéncia aos pre-
ceitos da legislacao comercial e desta Lei e aos prin-
cipios de contabilidade geralmente aceitos, devendo
observar métodos ou critérios contabeis uniformes
no tempo e registrar as mutagoes patrimoniais se-
gundo o regime de competéncia.

(..)

§ 2° A companhia observara exclusivamente em livros
ou registros auxiliares, sem qualquer modificacao da
escrituragdo mercantil e das demonstracoes regula-
das nesta Lei, as disposicoes da lei tributaria, ou de
legislacao especial sobre a atividade que constitui seu
objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a
utilizacao de métodos ou critérios contabeis diferen-
tes ou determinem registros, lancamentos ou ajustes
ou a elaboracao de outras demonstragoes financeiras.

...

§ 5° As normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios a que se refere o §3° deste artigo deverdo ser
elaboradas em consondncia com os padroes internacio-
nais de contabilidade adotados nos principais mercados
de valores mobilidrios. (Grifou-se).

Do que dispoe o caput do artigo supratranscrito fica mui-
to clara a obrigatoriedade de observancia, pelas sociedades que
tem obrigacao de manter escrituragao contabil dos “principios de
contabilidade geralmente aceitos”, os quais sao conceituados por
Nelson Eizirik da seguinte forma'°:

10. Para uma analise aprofundada a respeito dos principios de contabilidade, vide: CARVALHOSA,
Modesto. Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas. 32 volume. 62 Ed., rev. e atual., S3o Pau-
lo: Saraiva, 2014, pp. 873-896.
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Portanto, os “principios de contabilidade geralmen-
te aceitos” referem-se ao conjunto de orientagoes
qualitativas e de regras que devem ser observadas
na elaboragao e divulgacao das demonstracoes con-
tabeis, incluindo ndo s6 as normas da Lei das S.A. e
atos regulamentares, como também as decorrentes
da observancia generalizada de uma pratica (como,
por exemplo, de transa¢cdes muito especificas ou de
setores também muito especificos). Decorre desse
conjunto de principios contdbeis que as regras, volta-
das especificamente para a identificacdo, mensuragao
e reconhecimento de ativos e passivos nas demons-
tracoes contdbeis, devem ser homogéneas ao longo
do tempo e aplicadas uniformemente a todas as com-
panhias, a fim de tornar possivel a comparacao das
informacoOes contdveis entre varios exercicios, entre a
mesma companhia ou entre companhias distintas11.

O histérico da criacao do Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis — CPC autoriza afirmar que os seus pronunciamentos sao
vinculantes a todos os profissionais de Ciéncias Contébeis.

Nesse sentido, o caput do art. 177, da Lei 6.404/76, é expresso
quanto a observancia dos “principios de contabilidade geralmen-
te aceitos”, os quais sao estabelecidos pela IFRS, sendo que no
Brasil, estes sdo adaptados e expedidos pelo Conselho de Pronun-
ciamentos Contdbeis — CPC, 6rgao que surgiu da fusao do Con-
selho Federal de Contabilidade — CFC e da Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM, tendo como fontes de pesquisas os seguintes
orgaos e instituicoes: APIMEC - Associacdo dos Analistas e Pro-
fissionais da Investimento do Mercado de Capitais; BOVESPA —
Bolsa de Valores de Sao Paulo; ABRASCA — Associacao Brasileira
de Companhias Abertas; BACEN — Banco Central do Brasil; CFC
— Conselho Federal de Contabilidade; CVM — Comissao de Valores

11. EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada — vol. Il: Arts. 121 a 188. Sdo Paulo:
Quartier Latin, p. 575.
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Mobilidrios; FEBRABAN - Federacao Brasileira de Bancos; FIPE-
CAFI - Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuarias e Fi-
nanceiras; IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil; SUPEP — Superintendéncia de Seguros Privados; e a SRFB
— Secretaria da Receita Federal do Brasil.12

Logo, o art. 177, caput, da Lei das Sociedades Anonimas eri-
ge tais pronunciamentos a categoria de norma legal, obrigatoria
“para todas as entidades, para fins de apuragdo do resultado so-
cietdrio, salvo para aquelas em que os agentes reguladores se ma-
nifestem, expressamente, de forma contraria”13.

Ou seja, tem-se que os Pronunciamentos do CPC sao de ob-
servancia obrigatdria aos profissionais de contabilidade, pela ne-
cessidade de observancia aos “principios de contabilidade geral-
mente aceitos”, salvo se os agentes reguladores se manifestem de
forma contraria. Todavia, havendo a ratificacdo dos pronuncia-
mentos pelo agente regulador, os mesmos adquirem forca de lei,
com as respectivas consequéncias legais pelo seu descumprimen-
to. Elidie Palma Bifano14 sintetiza a questao de forma precisa:

Como se observa, os Pronunciamentos do CPC, isola-
da e rigorosamente, ndo tém qualquer forca norma-
tiva que os torne de obrigatdria observancia, contu-
do, quando incorporados ao conjunto normativo de
agentes que, por lei, desfrutam do poder de compelir
em seus ambitos de atuacao, eles se tornam lei, com
todas as sangoes decorrentes de seu eventual cum-
primento. Em consequéncia, os Pronunciamentos de-
vem ser observados pelos profissionais submetidos a

12. JUNIOR, Jossé Torres Pereira. MARCAL, Thais Boia. Compliance: analise juridica da
economia. Revista Direito Empresarial. vol. 57. ano. X. Sdo Paulo: Editora Sintese, jul./
ago. 2017, p. 64.

13. BIFANO, Elidie Palma. Novos Aspectos do Direito Contabil: Lei n2 11.638/2007, suas
Altera¢des e Variagdes sobre a Interpretagdo da Norma Contdbil. In ROCHA, Sergio
André (Coord.). Direito Tributario, Societdrio e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da
Neutralidade Tributaria e do Direito Societdrio —vol. lll, S50 Paulo: Quartier Latin, p. 198.

14. Ibidem, 199.
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regulacao do CFC, contudo, se tais instrumentos nao
forem total ou parcialmente, aprovados e incorpora-
dos ao conjunto normativo de cada agente regulador,
CVM, BACEN, SUSEP e outros, nao passarao de meras
recomendacgoes sobre as melhores praticas contabeis.
[...] Como decorréncia, os Pronunciamentos que se
integraram ao sistema juridico tém forga de lei, a par-
tir de entao, sendo sua adogao obrigatdria para aque-
las entidades que a esses agentes se submetem.

Nesse contexto, as empresas estao obrigadas a observar as dis-
posigoes contidas no Pronunciamento Técnico n. 46, exarado pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que, ao tratar do
tema, preceituou os seguintes conceitos e/ou procedimentos:

Pronunciamento n. 46:
Objetivo
1. O objetivo deste Pronunciamento é:

(a) definir valor justo; (b) estabelecer em um tinico
Pronunciamento a estrutura para a mensuragao do
valor justo; e (c) estabelecer divulgacoes sobre men-
suragoes do valor justo.

2. O valor justo é uma mensura¢ao baseada em mer-
cado e nao uma mensuragao especifica da entidade.
Para alguns ativos e passivos, pode haver informacoes
de mercado ou transacoes de mercado observaveis
disponiveis e para outros pode nao haver. Contudo,
0 objetivo da mensuracao do valor justo em ambos
0s casos € 0 mesmo - estimar o prego pelo qual uma
transacao nao forcada para vender o ativo ou para
transferir o passivo ocorreria entre participantes do
mercado na data de mensuracao sob condigdes cor-
rentes de mercado (ou seja, um preco de saida na data
de mensuragao do ponto de vista de participante do
mercado que detenha o ativo ou o passivo).



3. Quando o prec¢o para um ativo ou passivo idéntico
nao é observavel, a entidade mensura o valor justo
utilizando outra técnica de avaliagdo que maximiza
0 uso de dados observaveis relevantes e minimiza o
uso de dados nao observaveis. Por ser uma mensura-
¢ao baseada em mercado, o valor justo é mensurado
utilizando-se as premissas que os participantes do
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou o passivo,
incluindo premissas sobre risco.

Como resultado, a intencdo da entidade de manter

um ativo ou de liquidar ou, de outro modo, satisfazer
um passivo nao é relevante ao mensurar o valor justo.

(..
Mensuracao

Definicao de valor justo

9. Este Pronunciamento define valor justo como o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo em
uma transacao nao forcada entre participantes do
mercado na data de mensuracao.

[..]

Ativo ou passivo

11. A mensuracao do valor justo destina-se a um ati-
VO ou passivo em particular. Portanto, ao mensurar
o valor justo, a entidade deve levar em consideragao
as caracteristicas do ativo ou passivo se os partici-
pantes do mercado, ao precificar o ativo ou o passivo
na data de mensuracao, levarem essas caracteristicas
em consideracao. Essas caracteristicas incluem, por
exemplo:

(a) a condicao e a localizacao do ativo; e

(b) restri¢des, se houver, para a venda ou o uso do ativo.

Assim sendo, ao transformar os bens iméveis, méveis e direi-
tos de pessoas fisicas em quotas ou acoes representativas desse
patrimoénio, transferindo-os para holding, retira-se a obrigatorie-
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dade dos mesmos serem avaliados, para fins de tributagao pelo
ITCMD, ITBI e IR sobre o Ganho de Capital, apenas e tao somente,
com base no valor venal calculado pelo Fisco e, entao, abre-se a
possibilidade: a) da utilizacao dos referidos “critérios contédbeis
geralmente aceitos” inclusive o “valor justo”; b) da transformacao
de despesas nao dedutiveis na pessoa fisica em custos dedutiveis
na pessoa juridica para manutencao dos bens que compoem conta
contabil do ativo imobilizado o que, em determinadas situacoes
- considerando a forma de apuracao do lucro contabil — pode de-
terminar a reducao da base de célculo dos referidos impostos.'®

Estes, pois, sdo os critérios que devem ser observados para to-
mada de decisao da constituicao, ou nao, de uma holding patri-
monial familiar.

15. TESSARI, Cldudio. BANDEL, Camila. Holdings: planejamento sucessério, gestdo pa-
trimonial e tributdria. 22 ed. p. 55. Sdo Paulo: Editora JusPodivm, 2024.
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