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AREA DO DIREITO: Civil e Tributaric.

RESUMO: O presente artigo busca analisar e criticar o novo critérie utilizado pelo £stado do Rio
Grande do Sul {IN RE/RS 76/2020) para tributagéo pelo {TCMD das acdes, quotas, participages ou
quaisquer tftulos representativos do capital social de empresas de capital fechade, demonstrando
que: a) instrugdo normativa néo é o meio legislativo adequado para estabelecer base de célculo de
imposto; b) o “valor venal” para fins de tributagdo do ITCMD ndo pode ser o mesma utilizado para
fins de [TBI; ¢) o método do fluxo de caixa descontado, que autoriza a utilizagdo de ajuste de registros
contabeis, pode ensejar a aplicacdo de critérios subjetivos por parte do Fisco e dos contribuintes,
ensejando avaliagBes muito discrepantes, tudo com base na andlise de contelido de decisdes profe-
ridas pelos Tribunais patrios.

PALAVRAS-CHAVE: ITCMD; participagbes societarias; fluxo de caixa descontado; ajuste de registros
contabeis; ilegalidades e inconstitucionalidades.

ABSTRACT: The present paper aims to analyze and to criticize the new criterion utilized by the state
of Rio Grande do Sul {IN RE/RS 76/2020) to levy tax on inheritance and gift of shareholdings, quotas,
shares or any securities representing the share capital of private companies, demonstrating that:
a) a normative instruction is not the appropriate legislative means to establish a tax calculation basis;
b) the “venal value” for [TCMD taxation purposes may not be the same as that used for [TBI purposes;
c) the method of cash flow, which authorizes the use of adjustment of accounting records, may lead
to the application of subjective criteria by the revenue and taxpayers, leading to very discrepant eva-
luations, all based on the analysis of the content of decisions given by the Natignal Courts.

KEYWORDS: Tax on inheritance and gift; shareholdings; discounted cash flow (DFC); adjustment of
accounting records; illegalities and unconstitutionalities.

SUMARIO: Introdugao e delimitagéo do tema; 1 Da legislagao federal e do regulamento do [TCMD no
Rio Grande do Sul; 2 Da impossibilidade de norma infralegal estabelecer hase de célculo de imposto;
3 A andlise da IN RE/RS 076/2020: da impossibilidade do “valor venal” para fins de tributagéo pelo
ITCMD ser o mesma utilizado para fins de incid&ncia do ITB e das criticas & utilizagdo do método do
fluxo de caixa descontado; Conclusfes; Referéncias.

INTRODUGAO E DELIMITACAD DO TEMA

Até outubro de 2020, o critério utilizado pelo Estado do Rio Grande do
Sul para tributagdo pelo ITCMD — causa mortis e ou doagao — das agbes, quotas,

participaces ou quaisquer titulos representativos do capital social de empresas’

~ de capital fechado era “o patriménio liquido atualizado acrescido de 50% da
receita liquida média, anual e atualizada” (instru¢do Normativa da Delegacia
da Receita Pablica/RS — IN DRP/RS n? 45/1998, item 6.4).

Tal critério foi muito criticado e sua ilegalidade e inconstitucionalidade

foram reconhecidas, de modo que muito se discutiu nos &mbitos administrativo -

e judicial tributario qual seria o método adequado para tal fim. Em setembro de

12
18



/O

je

RET AP 139 — Maio-Jun/2021 — ASSUNTD ESPECIAL — DOUTRINA ..o e s s s % ?

2020, entretanto, foi publicada a IN RE/RS 076/2020, que aiterou tal previsdo
com o objetivo de atribuir-lhe critério cientifico.

No presente artigo, analisamos e criticamos o novo critério utilizado pelo
Estado do Rio Grande do Sul para tributagdo pelo ITCMD das agdes, quotas,
participagdes ou quaisquer titulos representativos do capital social de empresas
de capital fechado, demonstrando que: a) instru¢do normativa ndo é o meio
legisiativo adequado para estabelecer base de calculo de imposto; b) o “valor
venal” para fins de tributagdo do ITCMD n&o pode ser o mesmo ufilizado para
fins de ITBI; ¢) o método do fluxo de caixa descontado, que autoriza a utilizagdo
de ajuste de registros contdbeis, pode ensejar a aplicagdo de critérios subjetivos
por parte do Fisco e dos contribuintes, ensejando avaliagdes muito discrepan-
tes, tudo com base na anélise de contetdo de decisdes proferidas pelos tribu-
nais patrios.

1 DA LEGISLAGAD FEDERAL E DO REGULAMENTO DO ITCMD NG Ri0 GRANDE DO SUL

A Constitui¢do Federal de 1988 delegou aos estados e ao Distrito Federal
a instituicdo do imposto sobre transmissdo causa mortis e doagdo de bens ou
direitos nos seguintes termos: '

CF/1988:
Art. 155. Compete aos Estados e ao Distrito Federal instituir impostos sobre:

[ — transmissdo causa mortis e doacgdo, de quaisquer bens ou direitos;

[...]

Verificam-se, ainda, no texto constitucional, certas disposicdes para de-
finicdo da competéncia tributaria das unidades da federacdo (estados e Distrito
Federal), determinando basicamente duas regras de competéncia, de acordo
com a natureza dos bens e direitos (se imdveis ou méveis): a) relativamente a
bens iméveis e respectivos direitos, o ITCMD compete ao Estado da situagao do

.bem, ou ao Distrito Federal (inciso |, § 12, do art. 155 da CF/1988); e b) relati-

vamente a bens méveis, titulos e créditos, o ITCMD compete ao estado onde
se processar o inventario ou arrolamento, ou tiver domicilio o doador, ou ao
Distrito Federal {(inciso 11, § 12, do art. 155 da CF/1988)*.

O Cédigo Tributario Nacional — CTN, por sua vez, legisla de forma geral
e muito timida sobre o ITCMD e, mesmo diante de tal realidade fatica e juridi-

4 BIAVA JUNIOR, Roberto. A incidéncia do ITCMD quando o doador tiver domicilio ou residéncia ne exterior, ou
guando o de cujus possuia bens, era residente ou domiciliado ou teve o seu inventéario processado no exterior -
Analise de constitucionalidade das lels estaduais que institufram o ITCMD nestas hip6teses. Revista de Direifo
Tributdrio Atual, Sao Paulo: Dialética, n. 26, p. 316, 2011,



} Z ermetvemsteesesesesesessecossessessssteosineessssonsessosnecso - RED H® 139 = Maio-Jun/2027 — ASSUNTO ESPECIAL — BOKTRINA

ca, ndo houve a edicdo de nenhuma lei complementar federal que tratasse, de
forma completa, das regras gerais do referido imposto, nem tampouco que ele-
gesse 0s crilérios e 0s métados que deveriam ser utilizados pelos estados e pelo
Distrito Federal para proceder a avaliagio das participagdes societérias para fins
de tributacio por esse imposto.

Diante dessa omissdo, os estados redigiram suas proprias legislagdes,
sendo que, no caso do Estado do Rio Grande do Sul, o Regulamento do ITCMD
— que esta no Decreto n® 33.156/1989 — delegou a instrugdo normativa da Re-
ceita Estadual a forma de avaliacio em caso de transmissdo via doagdo ou su-
cessdo de quotas de sociedades empresarias de capital fechado.

Veja o que diz o decreto legislativo que regulamenta a Lei n® 8.821/1989
— que instituiu 0 ITCMD — no estado do Rio Grande do Sul:

Decreto n® 33.156, de 31 de margo de 1989 — Regulamento do ITCD

Regulamenta o Imposto sobre a Transmissdo Causa Mortis e Doagao, de Quais-
quer Bens ou Direitos.

Capitulo Vil

Do Céiculo e do Pagamento
Secédo |

Da Base de Calculo

Art. 14. A base de calculo do imposto é o valor venal dos bens, titulos, créditos,
acdes, quotas e valores, de qualquer natureza, bem como dos direitos a eles rela-
tivos, transmitidos, apurado mediante avaliago procedida pela Receita Estadual
ou avaliacdo judicial, expresso em moeda corrente nacional e o seu equivalente
em quantidade de UPF-RS, observando-se as normas técnicas de avaliagdo. (Re-
dacgdo dada pelo art. 12 (Alteragdo 108) do Decreto n? 52,824, de 22.12.2015.
(DOE 23.12.2015) — Efeitos a partir de 23.12.2015.)

§ 12 Na transmissdo de direitos, a base de calculo é o valor venal dos respec-
tivos bens, titulos, créditos, acdes, quotas e valores apurados conforme caput
deste artigo. (Redagio dada pelo art. 12 (Alteracdo 108) do Decreto n? 52.824, de
22.12.2015. (DOE 23.,12.2015) — Efeitos a partir de 23.12,2015).

[...]

§ 12. Nos casos em que a acio, quota, participagio ou qualquer titulo repre-
sentativo do capital social ndo for objeto de negocia¢do em bolsa de valores ou
n3o tiver sido negociado nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data da ava-
liacdo, serd observado o disposto em instru¢Bes baixadas pela Receita Estadual.
(Acrescentado pelo art. 12 (Alteragdo 097) do Decreto n® 51.597, de 23.06.2014.
(DOE 24.06.2014) - Efeitos a partir de DOE 24.06.2014).
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§ 13. As empresas de capital fechado serdo avaliadas na forma prevista em instru-
¢Oes baixadas pela Receita Estadual. (grifos nossos)

A partir da leitura do artigo supramencionado, percebemos que, no nosso
estado, o decreto em questdo estabeleceu algumas previses acerca da tributa-
¢do do ITCMD, como a necessidade de serem observadas normas técnicas para
a apura¢do do valor venal dos bens e a necessidade de serem criadas instrucoes
normativas para estabelecer os critérios para a aplicacao do tributo. Ocorre que
instrucdo normativa ndo € o instrumento legislativo adequado para dispor sobre
base de calculo de tributo, ¢, além disso, as instrucdes normativas que foram
criadas para cumprir as previsdes do Decreto n? 33.156/1989 nio conseguiram
estabelecer um critério objetivo e funcional para a avaliacdo das acées, quotas,
participagdes ou quaisquer tftulos representativos do capital social de empresas
de capital fechado.

2 DA IMPOSSIBILIDADE DE NORMA INFRALEGAL ESTABELECER BASE DE CALCULO DE IMPOSTO

Conforme j& mencionado, o decreto gaticho que institui o regulamen-
to do ITCMD prevé que suas disposicdes sejam complementadas por meio de
instrucdo normativa. Contudo, entendemos que as instrucdes normativas nio
podem tratar de base de calculo de imposto.

O principio da legalidade estrita no ambito tributario exige que a base de
calculo dos tributos esteja prevista em sua completude por lei complementar do
ente competente para a sua instituicdo. Esta € a dicgdo do art. 97, IV, do Cédigo
Tributario Nacional:

CTN:
Art. 97. Somente a lei pode estabelecer:

[...]

IV — a fixacdo de aliquota do tributo e da sua base de calculo, ressalvado o dis-
posto nos arts, 21, 26, 39, 57 e 65;

[...]

Com muita facilidade se identificam as razdes para tanto. Ocorre que a
base de calculo, como demonstrado acima, exerce importantes funcées na de-
terminacdo da espécie tributéria. E por meio dela que se estabelece o montante
a pagar e a propria natureza da exag&o, de modo que a sua insercio em lei se
torna garantia dos contribuintes contra o arbitrio do Fisco.

De fato, ndo € demasiado repetir-se que a base de cilculo dimensiona o
critério material, impactando diretamente na formagdo do quantum debeatur.
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Por esse motivo, atentou-se o legislador infraconstitucional a necessidade de
submeter as modificagdes da base de célculo, que impliquem tornar mais one-
roso o tributo, a legalidade, tratando de incluir a hipdtese no § 12 do art. 97 do
Codigo Tributario Nacional:

CTN:
Art. 97. Somente a lei pode estabelecer:

[...]

§ 12 Equipara-se & majoragdo do tributo a modificagdo da sua base de calculo,
que importe em torna-lo mais oneroso.

Isso se da porque a simples manipulacdo da base de calculo, incluindo
em seu bojo elementos gue antes ndo constavam, pode ocasionar um aumento
do tributo a recolher. Como a operagao que revela o montante devido pres-
supde a multiplicagdo da aliquota pela base de célculo, a modificagcdo des-
ta tltima permitiria aumentar discretamente o tributo exigido, sem, contudo,
modificar-se aquela outra.

De acordo com o art. 146, 111, a, da Constituicdo Federal, cabe a lei
complementar estabelecer normas gerais em matéria de legislacdo tributaria,
“aspecialmente sobre defini¢do de tributos e de suas espécies, bem como, em
relagdo aos impostos discriminados: nesta Constituicdo, a dos respectivos fatos
geradores, bases de calculo e contribuintes”:

CF/1988:
Art. 146. Cabe a lei complementar:
[..]

Il — estabelecer normas gerais em matéria de legisiagao tributaria, especialmente
sobre:

a) definicdo de tributos e de suas espécies, bem como, em relagio aos impostos
discriminados nesta Constituicdo, a dos respectivos fatos geradores, bases de cal-
culo e contribuintes;

L...]

Importante perceber que o art. 69 da CF/1988 impde como critério para
a aprovagdo de leis complementares a existéncia de maioria absoluta, ao passo
que, para leis ordinarias, exige-se maioria simples. Nesse contexto, o constituin-
te originario previu que, para tratar de base de célculo de tributos, é necessaria
lei complementar, ndo podendo, portanto, ser por meio de lei ordinaria e muito
menos por meio de instru¢do normativa, como determina e autoriza a legis-
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lacdo de regéncia do ITCMD no estado do Rio Grande do Sul. Nesse sentido,
Fernando Facury Scaff bem observa que

[...] existem apenas duas areas do direito tributrio brasileiro que estdio vincula-
das ao principio da reserva legal, e que vedam comportamentos, quais sejam:
para criar tributos e para aumentar tributos. S6 para estas duas especificas e restri-

tas matérias é necessaria lei em sentido formal. Para todas as demais basta norma -

infralegal. Assim, se o 6rgdo fiscal quiser mudar o formulrio de arrecadacido

através de singela portaria, ou instrugdo normativa, ou qualquer outra norma

infralegal, ndo havera ébice, desde que ndo haja exigéncia (criacdo) ou aumento
de tributos, uma vez que apenas estas duas &reas € que estdo sujeitas as restricées
da reserva legal .’ '

Dessa forma, resta demonstrado que tal instituto normativo nac pode ser

usado para dispor sobre base de caiculo de tributo, especialmente nio podendo
realizar disposigdo que possa acarretar majoracdo de tributo por meio de alte-
racdo de sua base de calculo. Confira-se, a propésito, a defini¢io de instrucdo
normativa constante do “Manual de Elaboracdo de Atos Normativos do Minis-
tério da Justica e da Seguranca Pdblica”:

Instrugdo normativa consiste em ato normativo expedido por uma autoridade a
seus subordinados, com base em competéncia estabelecida ou delegada, no sen-
tido de disciplinar a execugdo de lei, decreto ou regulamento, sem, no entanto,
transpor ou inovar em relagdo a norma que complementa. A instru¢do normativa
tipicamente visa a orientar setoriais, seccionais ou unidades descentralizadas.
Sob o ponto de vista da estrutura do ato, a instrugio normativa se assemelha a
uma portaria.®

Na analise do contedGdo de decisdo de mérito proferida pelo Tribunal Re-

gional Federal da 32 Regido, também restam evidenciadas as limitagdes impos-
tas as instrugOes normativas ndo s6 pelo principio da legalidade, mas, principal-

mente, pela propria natureza juridica de tais instrumentos legislativos, verbis:

Tributario. Apelacdo em mandado de segurancga. Creditamento de PIS e Cofins
sobre produtos importados. IN SRF 457/2004. Lei n® 10.865/2004. Apelacio e
remessa oficial desprovidas.

[...]

IV — A aquisicdo, no exterior, de maquinas e equipamentos para a utilizacio

na produgdo de bens destinados a venda ou prestagdo de servigos gera para

SCAFF, Fernando Facury. O estatuto minimo do contribuinte. Porto Alegre: RPFE, 2001,

Manual de elaboragdo de atos normativos no ministério da justica e seguranga plblica. Disponivel em:
<https:/www. fustica.gov. br/seus-direitos/efaboracao-legisiativa/manual_ela boracao_atos_nermativos_mjsp-
portaria-gm-n-776-de-5-de-setem.pdf=>. Acesso em: 20 dez. 2020.
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a empresa um crédito relativo ao PIS-importagdo e a Cofins-importacdo (Lei
n® 10.865/2004).

V — No presente caso, aduz a impetrante que adquiriu o bem usado, ao qual foi
incorporado ao seu ativo, para ser utilizado na producio de bens destinados a
venda, fazendo jus ao referido crédito.

VI — Em nosso sistema juridico, a natureza das instrugbes normativas € o de re-
gulamento, tendo elas a fun¢do de aclarar os preceitos legais para a mefhor apli-
cacdo da norma. Desta forma, revela-se incompativel com o principio da estrita
legalidade a instru¢do normativa que além de aclarar o dispositivo legal, cria
novas hipéteses de exacdo ou restringe direitos do contribuinte que a lei lhe
conferiu. Desta forma, entendo que a IN SRF 457/2004 extrapolou os limites a
elas impostos.

VII — Apelacgio e remessa oficial nao providas.

(Apelagio/Remessa Necessaria (1728) n® 5003323-15.2019.4.03.6119, TRF 3R,
32 T., Rel. Des. Fed. Antonio Cedenho, J. 07.10.2020). (grifos nossos)

Assim, fica claro que o estado do Rio Grande do Sul agiu de forma con-
traria ao o principio da legalidade estrita em matéria tributaria, que impoe que
certas matérias devem ser disciplinadas, exclusivamente, por lei, ndo podendo
ser tratadas por normas infralegais’. Portanto, ndo ha como vicejar a possibili-
dade de uma instrucio normativa realizar previsdo que sequer deveria ser feita
por meio de lei ordinaria, visto que o constituinte originario preocupou-se em

especificar que o instrumento competente para tal fim ¢ a lei complementar.

JA AN[\L!SEﬁDA [N RE/RS 076/2020: DA IMPOSSIBILIDADE DO “VALOR VENAL" PARA FINS DE
TRIBUTAGAQ PELO FTCMD SER O MESMO UTILIZADO PARR FINS DE INCIDENCIA DO ITBI E DAS
CRITICAS A UTILIZAGAOC DO METODG DO FLUXO DE CAIXA DESCONTADG

A legislacio de regéncia do ITCMD no estado do Rio Grande do Sul
" expressa, claramente, que devem ser observadas “as normas técnicas de ava-
liacdo”, como podemos perceber por meio da leitura do art. 14 do Decreto
Estadual n? 33.156/1989:

Art. 14, A base de céalculo do imposto é o valor venal dos bens, titulos, créditos,
acoes, quotas e valores, de qualquer natureza, bem como dos direitos a eles rela-
tivos, transmitidos, apurado mediante avaliagdo procedida pela Receita Estadual
ou avaliagio judicial, expresso em moeda corrente nacional e o seu equivalente

7 SCAFT, Fernando Facury. O estatufe minimo do contribuinte. Porta Alegre: RPGE, 2001. p. 101.




-RINA
{Lei

1 foi
s a

apli-
‘_.trita
cria
- lhe
s a

yili-
sita
em

Sul
va-
eto

tos,
2a-
ual
nte

RET N 139 — Maio-Jun/2021 — ASSUNTO ESPECIAL — BOUTRINA. ... e § 4

em quantidade de UPF-RS, observando-se as normas técnicas de avaliacdo. (Re-
dacio dada pelo art. 12 (Alteracdo 108} do Decreto n® 52.824, de 22.12.2015.
(DOE 23.12.2015) — Efeitos a partir de 23.12.2015). (grifos nossos)

Dessa forma, a Fazenda Piblica Estadual nao pode fazer uso de critérios
efou métodos desprovidos de cientificidade, para fins de avaliaciao das acdes,
quotas, participagdes ou quaisquer titulos representativos do capital social de
empresas de capital fechado, objetivando a tributagio pelo ITCMD, sob pena
de afronta direta ao principio constitucional da legalidade, de alta relevéncia
em matéria tributéaria.

Sob a égide da instrucdo normativa anterior, ou seja, da IN DRP/RS
45/1998, ndo havia nenhum critério cientifico, de modo que o Poder Judiciario
gaicho foi provocado a se manifestar sobre a legalidade e constitucionalidade
de tal instrucdo normativa fixando a utilizacdo do método do fluxo de caixa
descontado, conforme serd demonstrado a seguir.

Entretanto, avaliar acdes, quotas, participagdes ou quaisquer titulos re-
presentativos do capital social de empresas de capital fechado é uma tarefa
ardua, pois, diferentemente das quotas de empresas de capital aberto, ndo hé
um preco de comercializagdo estabelecido no mercado. Perez e Fama, corre-
tamente, observam que os diversos métodos de avaliagido de empresas “podem
ser utilizados em conjunto ou separadamente, porém nenhum método isolado
pode ser considerado o correto, inquestionavel ou exato”®. Nesse sentido, os
autores afirmam que os métodos sdo complementares entre si, de modo que,
sempre que possivel, devem ser usados em conjunto, visto que “cada um realiza
um tipo de analise, fazendo uso de critérios diferentes™.

Ao fazer uso de métodos de avaliacdo de empresas de forma isolada,
entretanto, também ndo se consegue avaliar efetivamente o valor das acdes,
quotas, participagdes ou quaisquer tftulos representativos do capital social de
empresas de capital fechado.

O método do fluxo de caixa descontado, em especial, envolve a utiliza-
¢do de critérios muito subjetivos. Além disso, ao projetar fluxo de caixa, pode-
riamos admitir apenas a variacio econdmica para reduzir o valor de avaliagado
da empresa, pois é necessario levar em consideracao que o valor contabil dela
também esti sujeito ao teste de recuperabilidade e, por for¢ca das normas con-

8 PEREZ, Marcelo; FAMA, Rubens. Métodos de avaliacio de empreses e ¢ balango de determinacZo. Revista
Administragao em Didlogo, v. 6, p. 102, 2009.

Ibidem, p, 104.

0w
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tabeis, ndo se pode manter um ativo registrado por um valor superior ao valor
recuperavel.

Em suma, por forca das normas contabeis, ndo poderia ser utilizado o
fluxo de caixa para aumentar o valor da empresa, pois isso seria um reconheci-
mento de goodwill.

Buscando conferir a cientificidade que ndo estava presente da instru¢do
normativa anterior, a IN da RE/RS 076, de 29.09.2020, que foi publicada no
DOE em 01.10.2020, alterou o que estava disposto no item 6.4 do Titulo i, Ca-
pitulo 11, da IN DRP/RS 45/1998 em relacao a forma de estabelecer a avaliacao
das quotas sociais de empresas de capital fechado, passando a dispor que:

IN da RE/RS 076/2020:

6.4 — Nas hipdteses previstas no RITCD, art. 14, 8§ 12 e 13, as empresas de capi-
tal fechado e as agdes, quotas, participagdes ou quaisquer titulos representativos
do capital social, que ndo forem objeto de negociacdo em bolsa de valores, ou
ndo tiverem sido negociados nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores & data da
avaliacio, terdo seu valor venal apurado de acordo com as normas técnicas que
orientam a pratica de avaliacdo de empresas, o qual poderad considerar, para
efeitos de seu cdlculo, o ajuste de registro contabil, quando estiver em desa-
cordo com os valores praticados pelo mercado na data da avaliagdo. (Redagdo
dada pela IN RE 076/20, de 29.09.2020. (DOE 01.10.2020) — Efeitos a partir de
01.10.2020 — grifos nossos)

A nova instrucio normativa, apesar de ter o objetivo de conferir cientifi-
cidade a base de calculo do ITCMD, prevé que devam ser considerados 0s va-
lores praticados pelo mercado, o que pode provocar majoragdo da base de cal-
culo e, decorrentemente, do montante a ser pago a tftulo do referido imposto.

Essa discussdo a respeito da utilizagdo de valores praticados pelo merca-
do ndo é nova. Ela decorre do fato de a base de calculo do ITCMD ser a prevista
no art. 38 do Cédigo Tributario Nacional, ou seja, o valor venal dos bens ou
direitos transmitidos. O valor venal também é a base de calculo para fins de
ITBI e IPTU; entretanto, o Cédigo Tributdrio Nacional ndo traz uma defini¢ao
de valor venal, limitando-se a estabelecer que o “valor venal” deve ser a base
de calculo dos referidos impostos (arts. 33 e 38 do CTN).

O “valor venal” de imével e/ou participagdes societérias, para fins de
IPTU e ITCMD, é uma avaliacio — feita pelo Poder Ptiblico — de quanto vale de-
terminada propriedade ou quanto valem determinadas agdes. Contudo, muito
se discute na doutrina e na jurisprudéncia se o conceito de valor venal deve ser
0 mesmo para os trés impostos (IPTU, ITCMD e ITBI).
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O Tribunal de justica do Estado de S&o Paulo — TJSP ja reconheceu que o
conceito de valor venal aplicado ao IPTU e ao ITCMD é diferente do conceito
de valor venal aplicado ao ITB! (valor de mercado); entretanto, no Rio Grande
do Sul, esta ainda é uma questdao muito polémica.

A discussido ocorrida no estado de Sdo Paulo é muito parecida com a que
ocorre no Rio Grande do Sul. No estado de Sdo Paulo, por meio de decreto,
tentou-se definir que o valor venal aplicado ao ITCMD poderia levar em con-
sideragdo o valor de mercado. Ocorre que, assim como instruges normativas,
decretos também sdo instrumentos normativos infralegais. Nesse sentido, a ju-
risprudéncia TJSP tem afirmado que o valor venal a ser aplicado ao ITCMD néo
pode ser o mesmo do [TBI, ou seja, o valor de mercado, pois isso acarretaria
majoragdo da base de calculo do tributo, o que s6 pode ser feito por meio de lei
complementar, e ndo por meio de decreto e muito menos por meio de instru-
cdo normativa, dando guarida ao que estamos defendendo no presente artigo.
Vejamos:

Mandado de seguranca. ITCMD. Base de calculo. Oficio circular DEAT

ne 27/2009 que reproduz a mesma base de calculo prevista no Decreto Estadual

n? 55.002/2009. Inaplicabilidade. Inteligéncia do art. 13 da Lei n? 10.705/2000.

Base de cdlculo do ITCMD que deve obedecer ao valor venal do bem para fins de

IPTU e ndo o valor venal de referéncia (valor de mercado). Decreto que ndo pode

definir base de célculo diversa de lei. Ofensa ao principio da legalidade. Prece-

dentes. Seguranca concedida. Sentenca mantida. Recursos ndo providos. (TJSP,

Apelagio/Reexame Necesséario n? 1008041-81.2017.8.26.0053, 32 CDPubl., Rel.

Des. Camargo Perieira, J. 10.04.2018 - grifos nossos)

Remessa necessaria. Mandado de seguranca. Base de célculo do ITCMD. Utili-
zagdo do valor venal de referéncia da legislagdo do ITBI. Impossibifidade. Rece-
bimento de heranga de imével urbano. Base de célculo do ITCMD que corres-
ponde ao valor fixado para lancamento do IPTU. Inteligéncia do art. 13, 1, da Lei
Estadual n® 10.705/2000. Inapficabifidade do Decreto Estadual n® 55.002/2009,
que alterou o Decreto Estadual n® 46.665/2002, por ferir o principio da legali-
dade tributdria. Sentenga mantida. Recurso oficial nao provido. (TJSP, Remessa
Necessaria n? 1022193-66.2019.8.26.0053, 32 CDPdbl,, Rel? Des? Paola Lorena,
J. 17.12.2019 - grifos nossos)

Ja mencionamos que, até outubro de 2020, o critério de avaliagdo das
acdes, quotas, participagdes ou quaisquer titulos representativos do capital so-
cial de empresas de capital fechado era o estabelecido pela IN DRP/RS 45/1998,
ou seja, “o patriménio liquido atualizado acrescido de 50% da receita liquida
média, anual e atualizada”. Tal critério, por ser desprovido de qualquer cienti-
ficidade, foi afastado pelo Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul
- TJRS, nos autos da AC 7008.441.046-3, 212 Camara Civel, em 28.08.2020,
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e substituido pelo fluxo de caixa descontado. Confira-se o asseverado no voto
condutor do v. aresto:

Fmbora o Regulamento do ITCMD no Estado delegue & instrugdo normativa da
Receita Estadual a forma de avaliagdo, ela ndo pode desbordar do conceito de
valor venal, entendido como o preco alcangado em uma operacgdo de compra e
venda simples, em regime de mercado e em condigdes normais.

Ocorre que a avaliagéo realizada pelo Estado com base na Instrucdo Normativa
n? 45/1998 ndo possui qualquer critério cientifico, ou, nas palavras da perita em
seu laudo concluido nesses autos, sem respaldo na bibliografia atinente a maté-
ria, sendo imprestavel para determinar o valor venal dos direitos de transmissao.

Observo que em momento algum explicou o Estado o porqué de atribuir valor
intangivel 3 empresa no correspondente a 50% da média da receita liquida anual
dos trés dltimos exercicios. Quais os dados de que se valeu para incluir fator
nessa expressdo para o calculo do valor venal da empresa? De onde saiu esse
percentual e essa base de calculo? Qual o demonstrativo em que se fundou, ge-
nericamente {afinal, a previsdo € genérica, contida em instrucao normatival, para
esse arbitramento? Arbitramento, ainda, que, porque genérico, previsto, assim,
para ser aplicado em toda e qualquer situacdo, ndo levou em conta especifici-
dade alguma da empresa cujas quotas foram objeto de doagdo. Seria, mais, a
receita liquida anual elemento suficiente e Gnico para a afericdo do patrimdnio
intangfvel, de forma a autorizar sua adogdo para o célculo do valor venal de toda
e qualquer empresa? |...]

Nio se reveste de cardter cientifico (o que, alids, o Estado nao rebateu diretamen-
te), de um lado (e af ja o suficiente para o seu afastamento), e, de outro, ndo se
viu acompanhar de demonstrativo algum de que produzisse resultado adequado
a aferi¢do do que haveria de ser tido como valor intangfvel de empresas, e, mais
propriamente, daquela cuja doacdo de cotas ensejou a incidéncia do ITCD.

Do modo como se apresentou nestes autos, o critério adotado pelo Estado repre-
sentou mero ato de arbitrio, desvinculado do propoésito de efetiva avaliagdo — é
o que determinam a lei (CTN (LGL\1966\26) e a lei estadual antes mencionada
— do valor das quotas doadas. [...]

Assim, considerando-se que o método do fluxo de caixa descontado é o mais
apto a aferir aquilo que se entende como valor venal, procede em parte a pre-
tensdo da parte autora, sendo necessaria a abertura de fase de liquidagao de
sentenca por arbitramento para aferir o valor dos direitos transmitidos. (TJRS, AC
7008.441.046-3, 212 C.Civ., Rel. Des. Marcelo Bandeira Pereira, J. 28.08.2020
— grifos nossos)

Referido julgado do TJRS fulcrou-se em decisdo proferida pelo Supe-
rior Tribunal de justica — ST}, 32 Turma, nos autos do REsp 1.335.619/SP, em
03.05.2015, Relatora Ministra Nancy Andrighi, em que foi analisada a questao
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da valoracao da quota social — ndo para fins de tributagio pelo ITCMD —, mas
para apuracdo de haveres de s6cio dissidente. Em nossa opinido, essa questdo —
que diferencia as hipdteses em julgamento — é de grande relevancia.

No referido caso analisado pelo STJ, havia um critério previsto no “con-
trato social da empresa” para avaliagdo da participacio societaria do sécio re-
tirante, ou seja, a “realizacdo de um balango especial, ajustado a valores de
mercado, levantado a época da exclusdo do s6cio” em relagdo ao qual o sécio
retirante manifestou total concordéancia ao assinar o contrato social.

No entender no ST}, a safda do dissidente “nao pode Ihe acarretar resul-
tado patrimonial pior do que se fosse promovida a dissolugao total” da socieda-
de, na medida em que tem “por escopo preservar o quantum devido ao sécio
retirante [...] evitando-se o locupletamento indevido da sociedade ou sécios
remanescentes em detrimento dos retirantes”. |

Assim, com base no principio da preservacdo da sociedade e do mon-
tante devido ao sécio dissidente, “mesmo que o contrato social eleja critério
para apuracdo de haveres, este somente prevalecera caso haja concordancia
das partes com o resultado alcangado”.

Como defende o STJ, havendo “dissenso, faculta-se a adog¢do da via judi-
cial, a fim de que seja determinada a melhor metodologia de liquidacao, hipé-
tese em que a cladusula contratual somente sera aplicada em relagdo ao modo
de pagamento”.

Contudo, essas questdes para fins de tributagdo pelo ITCMD nio sio de
observancia obrigatéria. Ora, ndo se trata de preservar o resultado patrimonial
do sécio dissidente ou evitar o locupletamento indevido da sociedade ou sécios
remanescentes em detrimento dos retirantes, mas, sim, tributar com base em
“valor venal”. )

Assim, as razdes pelas quais, no referido precedente do ST), foi eleito o

-método do fluxo de caixa descontado sdo completamente diversas daquelas

que devem fundamentar a incidéncia da tributagdo pelo ITCMD, ja que tal mé-
todo, “além de avaliar a situagdo econémica da empresa, apura a capacidade
que ela tem de gerar lucros”.

E, em nosso entender, justamente af esta o divisor de aguas a ensejar a
impossibilidade de aplicar-se esse precedente do STJ em um julgamento sobre
ITCMD-doagdo efou causa mortis, como de fato ocorreu ao TJRS julgar AC
7008.441.046-3, referida anteriormente, na medida em que a “capacidade de
geracdo de lucros”, submetida a ajustes de registros contébeis, quando estiver
em desacordo com os valores praticados pelo mercado na data da avaliacdo,
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pode ensejar a aplicagdo de critérios subjetivos (pré-contribuintes e ou pro-
-Fisco).

Contudo, ndo obstante entendermos que tal analogia entre um julgado
e outro (TJRS e ST}) ndo foi estabelecida da melhor forma, o método do fluxo
de caixa descontado para fins de avaliacdo de acdes, quotas, participacées ou
quaisquer titulos representativos do capital social de empresas de capital fecha-
do para fins de tributagdo pelo ITCMD-doagdo e ou causa mortis pode, sim, dar
ensejo a aplicagdo de ajustes de valores contabeis, justamente quando o contri-
buinte conseguir demonstrar — por meio de laudo técnico — que ha desacordo
com os valores praticados pelo mercado na data da avaliacio.

De acordo com a doutrina de Fabio Ulhoa Coelho'?, “as participagdes
societarias em sociedades limitadas tém valor nominal, resultante da divisio do
capital social pelo nimero de quotas”, sendo que tais quotas possuem “valor de
- negociacdo” que corresponde “aquele que, de um lado, o cessionario (ou compra-
dor) esta disposto a pagar [...] e outro, o cedente (ou vendedor) concorda em rece-
ber para disponibilizar” e que esta baseado exclusivamente na vontade das partes.

Ja com base na mesma doutrina, a quota também pode ser avaliada por
especialistas com o objetivo de mensurar o valor que seria “racional alguém
pagar para tornar-se seu titular”, conhecido como valor econémico, que pode
ser mensurado pelo método do fluxo de caixa descontado.

Ainda, ha o valor patrimonial da quota social que é obtido por meio da
divisdo do patriménio liquido da sociedade pelo ntmero de quotas, sendo que
esse patriménio pode subdividir-se em: a) valor patrimonial (balanco periédi-
co); b) valor patrimonial contabil em data presente (balanco especial); c) valor
patrimonial real (balanco de determinacao).

E a metodologia de “fluxo de caixa descontado” estd associada a afericdo
do “valor econdmico” da empresa, com o objetivo de orientar negociacdes,
mensurando o valor que seria racional alguém pagar para tornar-se seu titular,
sendo bastante Gtil e necessario para a pericia contabil quando busca mensurar
um lucro cessante, ou seja, o fruto econdmico do estabelecimento empresarial,
sua “lucratividade”, ou estimar o retorno econémico pelo uso de uma marca.

Assim sendo, ao utilizar o método do fluxo de caixa descontado para fins
de avaliagio das agdes, quotas, participagdes ou quaisguer titulos representati-
vos do capital social de empresas de capital fechado, objetivando a tributagéo
pelo ITCMD-doagédo efou causa mortis, o contribuinte e o ente tributante, no

10 COELHO, Fabio Ulhoa. O valor patrimonial das quotas da sociedade limitada. In: Novos estudos de direito
comercial em homenagem a Cefso Barbi Filho. Rio de Janeiro: Forense, 2003, p. 59-60.
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estado do Rio Grande do Sul, desde 01.10.2020, poderdo realizar “ajustes de
registros contabeis” considerando em tal avaliagdo:

a}  os valores correspondentes a investimentos em ativos fixos (Capex)
na apuragao do fluxo de caixa disponivel;

b)  os valores correspondentes aos investimentos em capital de giro;

c) aadaptagdo dos percentuais das taxas livres de risco de crescimento
da empresa a evolugio do produto interno bruto com base no Rela-
torio Focus;

d)  passivos futuros “provaveis” (realizaveis a longo prazo)} decorrentes,
por exemplo, de reclamatdrias trabalhistas;

e}  ativos futuros “provaveis” (realizaveis a longo prazo) decorrentes,
por exemplo, do ganho de demandas judiciais onde existem dep6-
sitos vinculados ao processo.

Tais ajustes podem reduzir ou aumentar, substancialmente, o valor de
uma empresa de capital fechado ou de suas participagdes societdrias, para fins
de tributacdo pelo ITCMD-doacdo e ou causa mortis, na medida em que servem
para justificar — contabil e financeiramente — a negatividade de um patriménio
liquido que, pelo critério anterior para referida tributagdo (IN DRP/RS 45/1998), -
poderia ser anulado e ou positivado, tendo-se em vista “o acréscimo de 50% da
receita liquida média, anual e atualizada”.

Aqui estd fundamentada a nossa critica, ou seja, na subjetividade e na-
inseguranca juridica que tais parametros podem trazer para fins de tributacio. £
preciso asseverar que o patriménio liquido de uma empresa ¢ obtido subtrain-
do-se o valor do passivo do valor do ativo, sendo que, assim, podem-se obter
trés espécies de resultado:

a)  positivo (ativo maior que passivo exigivel);
b)  nulo (ativo igual ao passivo exigivel);
c}  negativo (ativo menor que passivo exigivel).

Contudo, em 2005, a Resolucio do CFC n? 1.049 alterou a defini¢do do
termo patriménio liquido negativo para patriménio liquido a descoberto.

E as-normas técnicas que orientam a pratica de avaliagdo de empresas
— em especial ajuste de registro contabil — referem-se, principalmente, aos pro-
nunciamentos exarados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC —,
que, em nossa opinido, além de vincularem e orientaremn a conduta dos profis-
sionais da drea contabil, devem vincular o direito.

Um desses pronunciamentos, o de n® 46, determina que o “valor justo
é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
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transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forgada entre participantes
do mercado na data da mensurag3o”.

Encontramos a defini¢do juridica de valor justo — por sinal, muito se-
melhante & contabil - nas disposicdes constantes do art. 183, § 19, da Lei
n® 6.404/1976, Lei das S.A., que o define como o valor que o bem poderia ser
vendido — ou comprado — em um mercado.

Entdo, os ajustes de registro contabil ~ cuja aplicabilidade, agora, esta
prevista na IN RE/RS 076/2020 —, em nosso entender, sdo aqueles que podem e
devem ser utilizados para que se apure, com maior exatiddo, o valor justo pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
" negociacdo nao forgada.

Veja, por exemplo, que, no bojo do referido Pronunciamento n® 46 do
CPC, que define o que é “valor justo”, é estabelecido que. “por ser uma mensu-
racdo baseada em mercado, o valor justo é mensurado utilizando-se premissas
que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou o passivo,
incluindo premissas sobre o risco”.

Dessa forma, quando houver discordancia em relacdo a avaliagdo das
acdes, quotas, participacdes ou quaisquer titulos representativos do capital so-
cial de empresas de capital fechado, para fins de ITCMD - doagdo ou cau-
sa mortis —, o contribuinte podera, primeiramente, com fulcro nas disposicdes
constantes do art. 17 do Decreto n° 33.156/1989, encaminhar o pedido de
“avaliacdo contraditéria”, o que deve ocorrer em 20 (vinte) dias, contatos da
respectiva ciéncia da avaliagdo fornecida pelo Fiscal, sendo que esse pedido
deve ser acompanhado de laudo assinado por técnico habilitado (art. 17, 1). Por
sua vez, o Auditor-Fiscal tera, também, 20 dias para processar nova avaliacdo
que retifique a anterior, ou dar ciéncia ao sujeito passivo da confirmagdo da
avaliagdo efetuada anteriormente.

Sé, entdo, na hipotese “de a avaliagdo ndo ser totalmente retificada, o
sujeito passivo, em grau de recurso podera, no prazo de 20 {vinte) dias, contado
da respectiva ciéncia, requerer a avaliagdo contraditéria, por meio de requeri-
mento direito ao Delegado da Receita Estadual da unidade da Receita Estadual
onde foi entregue a DIT ou processada a avaliagao” (art. 17, Il, § 2%, do Decreto
n? 33.156/1989).

Portanto, objetivando respeitar o principio da legalidade estrita em ma-
téria tributaria, bem como evitar uma série de novas demandas administrativas
e judiciais no dmbito tributario referentes aos critérios de avaliagdo das acdes,
quotas, participacdes ou quaisquer titulos representativos do capital social de
empresas de capital fechado para fins de tributacdo pelo ITCMD, entendemos
que o Gnico critério possivel é o valor patrimonial, isto &, o valor contabil da
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sociedade, que deve ser obtido por meio da apuragdo do patrimonio liquido de
acordo com as normas contébeis legais vigentes, dividido pelo total de partici-
pagdes societarias.

Cabe asseverar, ainda, que o acerto da utilizagdo do referido critério esta
sendo corroborada por decisdes proferidas pelo Tribunal de justica do Estado
de Sao Paulo - TJSP:

Acdo anulatéria. ITCMD. Base de calculo do tributo. Pretensdo de nulidade de
AlIM lavrado em razio de diferenca entre os valores declarados e a quantia des-
tinada a um dos herdeiros em processo de inventario. Admissibilidade. A base
de calculo do ITCMD nos casos de transmissao de quotas de capital social deve
recair sobre o valor patrimonial verificado a partir do balango patrimonial como
procedeu a autora. Exegese do art. 14, § 3%, da Lei n? 10.705/2000. Observincia
ao principio da legalidade. Precedentes desta col. Camara e Corte de Justica.
Sentenga de procedéncia mantida. Honordrios recursais ora fixados. Recurso ndo
provido. (TJSP, AC 1061861-44.2019.8.26.0053, 92 CDPUbl., Rel. Des. Rebougas
de Carvalho, J. 11.11.2020 - grifos nossos)

Apelacio anulatéria. ITCMD. Doagdo de quotas de capital social. Base de cal-
culo do tributo. A base de calculo do ITCMD nos casos de doagéo de quotas de
capital social que deve recair sobre o valor patrimonial das acées e ndo sobre
o ativo que integra o patrimdnio da empresa Exegese do art. 14, § 32, da Lei
n? 10.705/2000. Observancia ao principio da legalidade. Precedentes deste

egrégio Tribunal de Justica. Sentenga de procedéncia mantida. Honorarios recur-

sais ora fixados. Recurso n3o provido. (T|SP, AC 1055111-60.2018.8.26.0053,
92 CDPabl., Rel. Des. Reboucas de Carvalho, ). 04.07.2019 — grifos nossos})

Agravo de instrumento. Acdo anulatéria de débito fiscal. ITCMD. Indeferimen-
to da tutela de urgéncia. Pretensdo que busca a suspensdo da exigibilidade do
crédito tributario oriundo do AlIM 4.108.194-8 e impedimento a inscrigdo da
recorrente no Cadin Estadual. Possibilidade. Se afigura correto o recolhimento
do imposto calculado com base no valor patrimonial das quotas sociais trans-
mitidas das empresas do falecido. Inteligéncia dos arts. 92 e 14, § 39, da Lei
n® 10.705/2000. Precedente desta col. Corte. R. decisdo reformada. Recurso pro-
vido. (TJSP, Al 2279277-86.2019.8.26.0000, 92 CDPabl., Rel. Des. Carlos Eduar-
do Pachi, }. 19.02.2020 — grifos nossos)

Em suma, 0 novo critério estabelecido pela IN RE/RS 076/2020 para fins
de avaliacdo das ac¢des, quotas, participacdes ou quaisquer titulos representati-
vos do capital social de empresas de capital fechado objetivando a tributacio
pelo ITCMD acaba por permitir que tanto o ente tributante quanto o contribuin-
te facam uso de critérios muito subjetivos e pode levar a majoracdo da base
de céalculo do tributo devido, contrariando o principio da legalidade estrita em
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matéria tributdria, o que podera acarretar diversas demandas — tanto na seara
administrativa quanto judicial no ambito tributario.

CONCLUSOES

Ndo obstante a legislagdo de regéncia do ITCMD no estado do Rio
Grande do Sul (art. 14 do Decreto Fstadual n® 33.156/1989) determinar a neces.
- sidade de serem observadas normas técnicas para a apuragao do valor venal dos
bens e a necessidade de serem criadas instrucées normativas para estabelecer
Os critérios para a aplicagdo do tributo, tais atos normativos ndo sio instru-
mentos legisiativos adequados para dispor sobre base de calculo de tributo sob
pena de infringéncia as disposicdes constantes dos arts. 97,1V, 8§12, do CTN ¢/c
art. 69, caput, e 146, 1ll, a, da CF/1988, hipétese confirmada no julgamento
proferido pelo TRF da 32 Regido, 32 Turma, nos autos da Apelacao/Remessa
Necessaria n® 5003323-15.2019.4.03.6119.

No bojo da IN DRP/RS 45/1998 (item 6.4 do Titulo |, Capitulo 1), n3o
se identificava a utilizacdo de normas/critérios cientificos para se estabelecer
o valor das agdes, quotas, participacdes ou quaisquer titulos representativos
do capital social de empresas de capital fechado, para fins de incidéncia do
ITCMD, razdo pela qual o TJRS, ao julgar a AC 7008.441 .046-3, 212 Camara
Civel, deferiu e determinou a aplicagdo do método do fluxo de caixa desconta-
do para tal fim,

Contudo, tal acérdao utilizou-se de forma equivocada da fundamentacio
constante no julgamento proferido pelo STJ nos autos do REsp 1.335.619/5P,
3% Turma, na medida em que o Tribunal Superior analisou a questao da valo-
racao da quota social — ndo para fins de tributacio pelo ITCMD —, mas para
apuragdo de haveres de sécio dissidente. |

E que, para fins de tributagdo pelo ITCMD, nZo ha de se analisar a preser-
vagdo do resultado patrimonial do s6cio dissidente ou evitar o locupletamento
indevido da sociedade ou sécios remanescentes em detrimento dos retirantes,
mas, sim, tributar com base em “valor venal”.

Nesse sentido, o TISP, 32 Camara de Direito Pablico — Apelacdo/Reexame
Necessario n® 1008041-81.2017.8.26.0053 e Remessa Necesséaria n® 1022193-
66.2079.8.26.0053 -, ja reconheceu que o conceito de “valor venal” aplicado
a0 IPTU e ao ITCMD dever ser diferente daquele aplicado ao ITBI, tendo em
vista que ndo deve considerar o valor de mercado sob pena de majorar indevi-
damente a base de calculo dos dois primeiros impostos.

O novo critério estabelecido pela IN RE/RS 076/2020 para fins de ava-
liagdo das agdes, quotas, participacdes ou quaisquer tftulos representativos do
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capital social de empresas de capital fechado objetivando a tributacao pelo
(TCMD acaba por permitir que tanto o ente tributante quanto o contribuinte
facam uso de critérios muito subjetivos e pode levar a majoracao da base de
calculo do tributo devido, contrariando o principio da legalidade estrita em
matéria tributaria, o que podera acarretar diversas demandas — tanto na seara
administrativa quanto judicial no @mbito tributéario.

Objetivando respeitar o principio da legalidade estrita em matéria tribu-
taria, bem como evitar uma série de novas demandas administrativas e judiciais
no ambito tributario referentes aos critérios de avaliagdo das a¢des, quotas, par-
ticipagdes ou quaisquer titulos representativos do capital social de empresas de
capital fechado para fins de tributagdo pelo ITCMD, entendemos que o Gnico '
critério possivel é o valor patrimonial, isto é, o valor contabil da sociedade, que
deve ser obtido por meio da apuragdo do patrimdnio liquido de acordo com
as normas contabeis legais vigentes, dividido pelo total de participagoes socie-
tarias, como vem reconhecendo o TJSP, por meio de acérddos proferidos pela
92 Camara de Direito Pablico, nos autos das Apelacdes Civeis n% 1061861-
44.2019.8.26.0053 e 105.5111-60.2018.8.26.0053 e do Agravo de Instrumen-
ton® 2279277-86.2019.8.26.0000.
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